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Udéleny rating

Kategorie Moody’s Rating

Vyhled Stabilni

Narodni rating subjektu Aal.cz

Zakladni ukazatele

(k 31. prosinci) 2004 2005 2006 2007 2008
Cisty primy a nepfimy dluh/Provozni pFijmy (%) 0,0 0,7 21,9 17,1 13,5
Dluhova sluzba/Celkové prijmy (%) 1,4 0,0 0,0 0,1 0,1
Hruby provozni vysledek/Provozni prijmy (%) 20,7 22,1 16,8 17,7 18,9
Finanéni prebytek (deficit)/Celkové prijmy (%) 8,9 -0,7 -13,6 -8,1 4,8
Provozni transfery/Provozni pFijmy (%)[1] 82,4 76,6 77,1 78,8 79,9
Kapacita samofinancovani 1,0 1,0 0,6 0,8 1,0
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 22,6 32,4 32,4 32,6 25,6

[1] Provozni transfery = provozni dotace + sdilené dané

ZdGvodnéni udéleného ratingu

Narodni rating mésta Prostéjov na urovni Aa1.cz odrazi fadu faktor(i, zejména jeho
velmi dobré provozni vysledky a nizkou zadluzenost. Omezujicim faktorem ratingu
je rozsahly investiéni plan mésta, jehoZz realizace je doprovazena podstatnym
snizovanim financnich rezerv. Ve stfednédobém vyhledu jsou vSak prostfedky na
financovani investic zajistény vyznamnym objemem majetku k prodeji. Ratingové
hodnoceni zohledhuje také ocekavany pokles pfijml v letech 2009 a 2010
souvisejici s poklesem ekonomiky a také systém financovani samosprav, ktery
dava méstiim v Ceské republice omezeny prostor pruzné ovliviiovat a Fidit své
bézné pfijmy a vydaje.

Srovnani narodnich rating

Narodni ratingy ¢eskych mést se pohybuji od stupné Aa1.cz do Aa2.cz, pficemz na
stupni Aa2.cz je v sou¢asné dobé hodnocen jen jeden subjekt. VysSe ratingu
Prostéjova se tak neliSi od vétSiny ¢eskych mést s narodnim ratingem, rozdily jsou
pouze na Urovni zakladniho Uvérového hodnoceni (BCA, viz nize). Prostéjov ma ve
srovnani s ostatnimi mésty hodnocenymi stupném Aa1.cz nizkou zadluZenost a
dluhovou sluzbu, a provozni vysledky, které jsou ur€ujici pro dluhovou kapacitu

a kapacitu samofinancovani, na Urovni medianu.
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Silné stranky

Mezi silné stranky mésta Prostéjov patfi:
= Velmi dobré provozni vysledky hospodafreni.

= Velky objem majetku uréeného k prodeji by mél zabezpedit prostfedky k financovani kapitalovych vydaja,
i kdyz tim dochazi k vy€erpani neobnovitelnych zdrojl.

= Nizky dluh a pfislib vedeni mésta se dale nezadluZovat.

Slabé stranky

Mezi slabé stranky mésta Prostéjov patfi:

= Znacny pokles sdilenych dani oCekavany v roce 2009 a moznd i v roce 2010.
= Pomérné rozsahly plan investic.

= Finanéni deficity zplsobené zvySenou investicni aktivitou mésta v poslednich letech vyrazné snizily
finanéni rezervy mésta.

= Omezena flexibilita pfijmU a vydaji v sou¢asném systému financovani.

Ratingovy vyhled

Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je ve stfednédobém horizontu nepravdépodobné.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Prudké a trvalé zhorSeni provoznich vysledkd hospodareni spolu s naristem dluhu v nasledujicich dvou letech
by mohlo vést ke sniZeni ratingu.

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Prosté&jova odrazi aplikaci Metodiky spole&né platebni neschopnosti (Joint-Default Analysis, JDA) pro
hodnoceni regionalnich a mistnich samosprav spole¢nosti Moody's. V souladu s touto metodikou Moody's
nejprve stanovi zakladni Uvérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA) subjektu a pak zohledni
pravdépodobnost podpory ze strany vlady za ucelem predejit neschopnosti mésta dostat svym splatnym
zavazkdm, pokud by takova extrémni situace nastala.

Zakladni avérové hodnoceni

BCA Prostéjova na stupni 6 (na stupnici od 1 do 21, kde 1 pfedstavuje nejnizsi riziko) se opira o nasledujici
faktory:

Financni situace a vysledky hospodareni

Mésto Prostéjov dosahuje velmi dobrych provoznich vysledk, které byly v poslednich nékolika letech
podporeny rostouci ekonomikou (0 3 % v roce 2008 a 6 % v letech 2005 - 07). Rychlost riistu provoznich
vydajli nepfesahovala rust provoznich piijmii, coZ se projevilo ve stabilnich hrubych provoznich vysledcich’
okolo 18 % provoznich pfijmU v letech 2006 - 08 a tim i v dobré kapacité samofinancovani investic.

Primarni provozni vysledek = provozni pfijmy — provozni vydaje, Hruby provozni vysledek = primarni provozni vysledek — splatky arok(, Cisty provozni
vysledek = hruby provozni vysledek — splatky dluhu.
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Druha polovina roku 2009 pfinesla prudky propad sdilenych dani mésta Prostéjova. | kdyz mésto pfijalo
Usporna opatfeni na strané provoznich vydaju a v ramci rozpoctu si drzi v§eobecnou rozpoctovou rezervu,
puavodni schvaleny rozpocet nebude naplnén. Moody’s oéekava vyrazny pokles hrubého provozniho vysledku
pod 10 % provoznich pfFijmu, pfesto by vSak tento ukazatel mél zistat kladny. Kromé rozpoctovych Skrtd
vyuzije mésto ke kryti vypadku pfijmu také své finanéni rezervy, které byly v letoSnim roce posileny privatizaci
méstskych bytl. Je také pravdépodobné, Ze rozpoctu ulevi také zpozdéni v realizaci ¢asti planovanych
investic.

Rozpocet na rok 2010 by mél byt sestaven konzervativné, s pfijmy pod Urovni roku 2008 a omezenymi
provoznimi vydaiji. Obnoveni dosavadnich provoznich vysledk( v§ak az do roku 2011 neni pravdépodobné.
K oslabeni provoznich vysledku také pfispivaji rostouci naklady na spravu a Gdrzbu zafizeni vzniklych
intenzivni investi¢ni aktivitou uplynulych let.

Mésto planuje pokracovat s realizaci investi¢niho programu s vyuzitim stavajicich finanénich prostfedku

a dal$iho prodeje majetku a majetkovych podild, pficemz Eerpani Uvérovych zdroji se nepredpoklada. Diky
planovanym pfijmam z prodeje majetku (zejména byty a majetkové podily) by mésto mélo byt v nasledujicich
dvou letech schopno financovat planované investiéni vydaje z vlastnich prostfedk.

Z dlouhodobého hlediska se v$ak, vzhledem k vy&erpani dosavadnich vice méné neobnovitelnych zdroj(,
kapacita samofinancovani investic vyrazné snizi. Mésto Prostéjov bude poté nuceno omezit investice, zaméfit
se na provozni prebytky a dotace jako hlavni zdroj jejich financovani, nebo pfistoupit k Eerpani uvért. Z tohoto
hlediska bude Moody'‘s hospodareni mésta pribé&zné monitorovat.

Prostéjov si udrzuje stale pomérné vysokou finan¢ni rezervu. Kapitalové vydaje v letech 2005 - 07
pfesahovaly 32 % celkovych vydajl, coz se projevilo v zaporném saldu rozpoctu, které bylo kryté

z volnych finanénich prostfedkl. Rezerva na uétech mésta tak ke konci roku 2007 poklesla na 10,5 %
provoznich pfijma oproti 33 % v roce 2004. Od roku 2008 se diky nové viné prodejd majetku finanéni rezerva
postupné obnovuje a bude vyuZita na kryti planovanych investic v letech 2009 - 10.

Provozni pfebytky spolu s vysokymi pfijmy z prodeje majetku a s pfispénim investi¢nich dotaci umoznuji
méstu udrzovat vysokou miru samofinancovani investic. Diky vy$Sim pfijmim mésto také do roku 2005
vykazovalo finanéni pfebytky (saldo rozpoctu bez financovani) a podstatné rezervy finanénich prostfedk.

V roce 2005 dosahla vySe finan¢nich prostfedkl na uétech mésta 33 % celkovych pfijm0. Od roku 2005 je
saldo rozpoctu zaporné v disledku vysokych investi¢nich vydajl, které prekracuji 32 % celkovych vydaju.
ZvySené investice kryje mésto ze svych finanénich rezerv bez vyuziti avérd. Finanéni deficit dosahl 13,6 %
celkovych pfijm0 v roce 2006 a 8,1 % v roce 2007, v disledku toho doslo k vy€erpani hotovostnich rezerv na
9,3 % celkovych pfijmu ke konci roku 2007.

Profil zadluzenosti

PFfima zadluzenost Prostéjova byla v poslednich péti letech témér nulova s vyjimkou pujcek ze statnich fonda.
Diky dostate€nému objemu majetku k prodeji nema sou€asné vedeni mésta v umyslu Cerpat uvér. Pfi udrzeni
stavajici vySe planovanych investic vdak, podle Moody’s, do budoucna nelze potfebu Cerpani uvéru zcela
vylougit.

Cisty pFimy a neptimy dluh (ukazatel zahrnuje kromé pfimych zavazk( mésta také zavazky finan&né
nesamostatnych spolecnosti véetné zaruk) v roce 2006 prudce vzrostl na 21,9 % provoznich pfijmd. Mésto
tehdy poskytlo zaruku za uvér na 181 mil. K& nové zaloZené akciové spole¢nosti MIPROSTAV (61 % ve
vlastnictvi mésta). Uvér byl uréen na vystavbu centra volného dasu. Mésto se zaroveri zavazalo zvy$ovat podil
ve spoleénosti az na 100 % ro¢nimi vklady ve vySi 26 milion K& (téméF 8 % kapitalovych vydaju) do roku
2014. Vzhledem k finan¢ni podpore spolecnosti ze strany mésta byla tato zaruka zahrnuta do celkové Gisté
vySe dluhu. Postupnymi splatkami isty celkovy dluh klesl na 14 % provoznich pFijmu v roce 2008 a v roce
2009 by mél jeho pokles pokracovat.

Protoze mésto v sou¢asnosti splaci pouze pljcku ze Statniho fondu Zivotniho prostiedi, je jeho dluhova sluzba
zanedbatelna — pouze cca 0,1 % provoznich pfijm0. Rizika vyplyvajici ze soucasnych zavazkl Prostéjova jsou
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podle Moody’s vyrazné zmirnéna dlouhodobé dobrym provoznim hospodafenim mésta a jeho finanénimi
rezervami, které, pfestoze v poslednich letech poklesly, stale kryji vétSinu celkové zadluzenosti.

Faktory spravy a rizeni

Mésto Prostéjov dlouhodobé pini své rozpoctové cile. Urcitou zkouskou pro stavajici rozpoctovou politiku
pfitom bude aktualni pokles dariovych pfijm{ vlivem ekonomické recese. Pomérné konzervativni Fizeni
rozpoctu je zaloZzeno na komplexnim a transparentnim finanénim vykaznictvi véetné souhrnného rozpoctového
vyhledu. Pfes ur€itou finanéni rezervu v objemu majetku k prodeji, povazuje Moody’s investi¢ni plan mésta za
pomeérné narocny, financovany z velké ¢asti z neobnovitelnych finanénich zdroji mésta. V oblasti fizeni dluhu
jsou zkuSenosti mésta pomérné omezené a to s ohledem na témér nulovy pfimy dluh.

Ekonomicka zakladna

Mé&sto Prost&jov s témé&F 45 000 obyvateli leZi v Olomouckém kraji ve vychodni &asti CR. Olomoucky kraj

Mésto Prostéjov je vyznamnym priimyslovym centrem kraje. Tradi¢nim odvétvim je odévni a textilni pramysl,
dllezité postaveni zaujima stavebnictvi, hutnictvi a zpracovani kovl a strojirenstvi. Atraktivitu mésta zvySuje
také velmi dobré napojeni na dalnici a blizkost krajského mésta Olomouc. Na konci roku 2008 dosahla mira
nezaméstnanosti v okrese Prost&jov 4,7 % v porovnani ke krajskému praméru 6,9 % a praméru CR 6 %.
Prestoze nezaméstnanost v dusledku ekonomické recese v letoSnim roce prudce vzrostla — na 7,7 % v srpnu
2009, zGstava nejnizéi v kraji (v praméru 11 % ke konci srpna 2009) a pod pramérem CR (8,5 %).

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu mésta za omezeny. V institucionalnim a finanénim ramci,
ve kterém regionalni a mistni samospravy v CR plsobi, vykonnost lokalni ekonomiky neovliviiuje pFimo jejich
rozpocty. Rozpocty téchto subjektt se odvijeji témér vyhradné od ristu narodni ekonomiky jako celku.

Prostiedi plisobnosti

Prostfedi, v némz pusobi ¢eské regiondlni a mistni samospravy, je charakteristické pro rozvijejici se trzni
ekonomiky zemi OECD. V porovnani s primérem téchto ekonomik se pfitom vyznacuje relativné vysokym
HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomé&rné vysokym indexem vladni efektivity vyddvaném Svétovou
bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké systémoveé riziko, coz reflektuje A1 dluhovy rating
statu.

Institucionalni ramec

Systém financovani Ceskych mést, ktery se zacal vytvaret v poloviné 90. let, je pomérné stabilni

a predvidatelny. ZpGsob financovani zakladnich kompetenci mést a struktura jejich rozpoctd se ustalily a je
nepravdépodobné, Ze by ve stfednédobém horizontu doslo k jejich zasadnim zmé&nam. V souvislosti se
souCasnym vyvojem vSak muzeme ocekavat urcité Upravy v systému verejnych financi.

Rozpocty mistnich samosprav v poslednich &tyfech letech profitovaly z rostouci narodni ekonomiky (3 %

v roce 2008), pro rok 2009 vSak Ministerstvo financi o€ekava propad ekonomiky o 4,3 %. Vlada navic v ramci
protikrizovych opatfeni umoznila osobam samostatné vydéle¢né ¢innym a malym firmam (do péti
zaméstnancu) neplatit v roce 2009 danové zalohy. Tyto faktory budou mit vyrazny dopad na vysi sdilenych
dani plynoucich do obecnich rozpoctl, prestoze ten mize byt mirné kompenzovan nové ziskanou pravomoci
zvySit mistni dan z nemovitosti nasobenim zakladniho koeficientu az 5x.

Podle poslednich odhadl Ministerstva financi by mél propad v dafiovych pfijmech obci (véetné dané

z nemovitosti a mistnich poplatk() dosahnout 12 % oproti roku 2008. Tato zcela mimoradna situace si vyzada
vyznamné rozpoctové Skrty a provéfi schopnost obci pfizplsobit se zhor§enym podminkam pres nizkou
flexibilitu svych rozpo¢tl (je tfeba zdlraznit, Ze urcité Uspory jsou proveditelné, zejména v kapitalovych
vydajich a pfechodné i v provoznich vydajich). K pfekonani pfipadnych problém( by mél pfispét take

v primeéru relativné nizky dluh ¢eskych mést a finanéni rezervy nakumulované v pfedchozich letech. Po roce
2009 vlada pfipravuje novy zakon o rozpoc¢tovém uréeni dani, ktery bude zalozen na analyze kompetenci
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kraji a obci a jejich financovani. Rozsah a hloubka téchto zmén vSak nejsou dosud zndmy a budou
pfedmétem dalSich jednani.

Flexibilita rozpoctt ¢eskych municipalit je vSeobecné velmi omezena. Vétsina béznych pFijmi je tvofena bud
sdilenymi danémi (které jsou vybirany centralné) nebo dotacemi ze statniho rozpoctu. Pfitom pravomoc mést
ve vybéru dani &i vazba na vykonnost mistni ekonomiky jsou velmi nizké. Dafovou zakladnu a sazby
nejvyznamnéjSich dani uréuje vlada a v pfipadé mistnich poplatkl je stanovena jejich maximalni vySe. Nové
umoznéné navySeni dané z nemovitosti (viz vySe) je politicky pomérné citlivé. PfestoZze se do budoucna
ocCekavaiji urcité upravy v systému financovani mést a obci, neni pravdépodobné, Ze by vlada umoznila
municipalitdm samostatné ukladat a vybirat dané.

Také moznost mést usmérfiovat své bézné vydaje neni velka. Provozni vydaje tvofi z velké &asti Cinnosti,
které jsou mésta povinna vykonavat na zakladé zakona a napfiklad platy méstskych afednikd ¢i socialni davky
pro obyvatele jsou stanoveny statem. Je v§ak na kazdé samospravé zda si dokaze regulovat rist provoznich
vydajli, napf. reorganizaci Ufadu, personalnimi zménami, zménou struktury svych pfispévkovych organizaci
apod. Urgitou flexibilitu maji mésta v pfipadé kapitalovych vydaju, které v roce 2008 tvorily 29 % celkovych
vydajl. Je v8ak tfeba vzit v ivahu, Ze ¢ast investic jde na opravy a udrzovani majetku anebo je ucelové
ur€ena na rozpracované investi¢ni projekty, napf. spolufinancované z fondd EU.

Hlavnim faktorem vyvoje zadluZenosti municipalit jsou investice. Municipalni dluh v Ceské republice je
pomérné nizky (33 % provoznich pfijm0 v roce 2008) a v poslednich &tyfech letech se jeho vySe stabilizovala.
Vlivem tlaku na zkvalitnéni mistni infrastruktury, zejména v souvislosti se standardy EU, vSak Ize do budoucna
ocekavat dal$i narlst zadluzenosti. Ta by v8ak z hlediska dluhové sluzby méla zdstat nejméné ve
stfednédobém vyhledu udrzitelna, vzhledem k tomu, Ze dluhova kapacita mést neni zdaleka vycerpana. | kdyz
vySe celkového dluhu mést a obci neni legislativné regulovana, vliada svou vyhlaskou omezila dluhovou
sluzbu na maximalné 30 % provoznich pfijm0. Toto omezeni je v§ak pomérné mirné, vezmeme-li v Uvahu, Ze
pramérna dluhova sluzba mést a obci v roce 2008 ¢inila 5 % provoznich pfijma.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni 2 pravdépodobnosti mimofadné podpory ze strany viady,
pfi¢emz zohlednuje Usili centralni viady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést. Ve vztahu
k méstliim dava vlada prednost spi$e neintervenéni politice, jak o tom svédci i skuteénost, Ze vici nim
uplatfiuje pouze vSeobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim mésta mohlo dojit
k poskozeni reputace ¢eského statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za velmi mirné, a to s ohledem na
pfiméfenou zadluZenost mést v CR, kterou tvofi pfedevsim bankovni Gvéry.

Moody's dale stanovila velmi vysokou3 miru zavislosti platebni neschopnosti mezi mésty a vladou, a to
s ohledem na silnou zavislost na zdrojich centralni vlady, at' jiz v podobé sdilenych dani, které jsou ur¢ovany
a vybirany celostatné a nasledné prerozdélovany na zakladé zékona, &i v podobé dotaci ze statniho rozpodtu.

Vystup z bodovaci karty BCA

V pfipadé Prostéjova udélil ratingovy vybor BCA na stupni 6, coz odpovida hodnoté vygenerované bodovaci
kartou BCA (viz nize).

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - nastroj, ktery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni Uvérové a finanéni
davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuje soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazatel(,
na jejichz zakladé se stanovi hodnoty zakladniho uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené na bodovaci
karté poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzeni sily subjektu jako takového. VSeobecné plati, Ze u
subjektd s nejlepSim hodnocenim generovanym bodovaci kartou se da ocekavat udéleni vyssiho ratingu.
Odhadnuta zakladni uvérova hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou v§ak nenahrazuji zavéry ratingového
vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci karta neni matici, ktera by automaticky udélovala nebo ménila
tato hodnoceni. Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jista omezeni: vzhledem k vyuzivani

Kde 0 % - 30 % = ,nizka", 31 % - 50 % = ,stfedni”, 51 % - 70 % = ,vysoka“, 71 % - 95 % = ,velmi vysoka“ a 96 % - 100 % =, plna podpora*“.
% Kde 0% - 30 % = ,nizka“, 31 % - 50 % = ,stiedni, 51 % - 70 % = ,vysoka“, 71 % - 100 % = ,velmi vysoka*.
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historickych dat se divaji do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni pfedstavuje nazor na finan¢ni silu
subjektu v sou€asnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skutecnost, Ze omezeny pocet
proménnych obsazenych v bodovaci karté nemize plné obsahnout $ifi a hloubku nasi analyzy.

O Moody’s ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Spole¢nost Moody's udéluje ratingova hodnoceni podle narodni ratingové stupnice na nékterych lokalnich
kapitalovych trzich, na kterych by podle investorl ratingy udélované podle mezinarodni stupnice
neumozniovaly dostate¢nou diferenciaci mezi subjekty nebo by byly nekonzistentni s jiz zavedenou ratingovou
stupnici v dané zemi. Narodni ratingy Moody’s vyjadfuji nazory na relativni Gvérovou a finanéni davéryhodnost
subjektd a emisi v ramci dané zemé. | kdyz je pravdépodobnost ztraty vyznamnym diferenciacnim faktorem
pfi udéleni vlastniho ratingového hodnoceni, je tfeba poznamenat, Zze pravdépodobnost ztraty odhadovana

v ramci narodni stupnice mlze byt povazovana za podstatné vy$$i nez u na prvni pohled stejného stupné
ratingu udéleného podle mezinarodni stupnice. Narodni ratingy Moody's fadi subjekty a emise podle jejich
relativni avérové a finan¢ni davéryhodnosti: vy$si ratingy jsou spojeny s nizsi pravdépodobnosti ztraty.

Narodni ratingy je mozné chapat jako porovnani relativni Gvérové a finanéni dlvéryhodnosti (véetné relevantni
vnéjsi podpory) subjektd v ramci dané zemé. Narodni ratingy nejsou vytvoreny za ucelem srovnavani

mezi zemémi, jsou pouze vyjadienim Uvérového a finanéniho rizika v ramci dané zemé. Pouziti narodnich
ratingll investory je tak vhodné pouze v ramci té ¢asti portfolia, ktera je vystavena podminkam trhu dané zemé
a to s ohledem na mozna rizika vyplyvajici z ratingli dané zemeé v cizi a lokalni méné.

Mezinarodni rating Moody’s udélovany subjektim a emisim v mistni méné umoznuje investordm porovnat
uvérovou a finanéni divéryhodnost subjektu/emise se vSéemi ostatnimi na svété spiSe nez pouze v jedné zemi.
Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané zemi, v€etné mozné volatility

ve vyvoji jeji narodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové oblasti)

v niz se nachazeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadiuje nejvy$si mozny rating, ktery maze byt
udélen cennym papirdm denominovanym v cizi méné, které vydava subjekt podléhajici ménové suverenité
dané zemé nebo oblasti. Ve vétsiné pfipadl je tento strop stejny jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt)
udélen dluhopisim dané vlady v cizi méné. Mohou se ovSem vyskytnout i ratingy, které pfevysuji strop dané
zemé, a to v pfipadé cennych papirQ spliujicich zvlastni podminky, které jim zajistuji nizsi riziko platebni
neschopnosti, nez vyjadruje udéleny strop. Tyto zvlastni podminky mohou byt spojeny bud s postavenim

a charakteristikou subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody’s na pravdépodobné kroky pfislusné viady
béhem pfipadné krize cizi mény.

Zakladni avérové hodnoceni

Zakladni uvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finanéni silu dané samospravy a zohlednuje existujici
provozni dotace a transfery od podporujici vliady (statu). Zakladni ivérové hodnoceni tak ve skute€nosti
vyjadfuje, zda a v jaké mife se mistni samosprava m(ze dostat do situace, kdy bude potfebovat mimoradnou
podporu.

Mimoradna podpora

Mimofadna podpora je definovana jako souhrn opatfeni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby zabranila
platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora mize mit rGzné podoby — od formalni zaruky
az po pfimou finanéni vypomoc &i zprostfedkovani jednani s véfiteli za u€¢elem snadnéjsiho pfistupu

k finanénim zdrojim. Mimofadna podpora je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %),
"vysoka" (51 — 70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako "plna podpora" (96 — 100 %).
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Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, Ze kreditni profily dvou provazanych subjektl
nemusi byt stoprocentné sladény. Tato neuplina korelace, pokud k ni dojde, zplsobuje vyrazné odli$nosti,
které mohou zasadné zménit vysledek vzajemné zavislosti platebni neschopnosti. Je zfejmé, Ze pokud rizika
platebni neschopnosti dvou provazanych subjektd pIné nekoreluji, riziko sou¢asné platebni neschopnosti je
mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti ocitne jeden ze subjektld sam.

V aplikaci analyzy spoleé&né platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadfuje koncept
spolecné platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je podporuje, spolecné
citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze kapacita vy$Siho stupné spravy (viady)
poskytnout samospravnému celku mimofadnou podporu a predejit tak jeho platebni neschopnosti je vzdy
odvisla od solventnosti obou subjektl, plati, Ze ¢im vétsi je vzajemna zavislost zakladniho rizika platebni
prekryvajici se dafiova zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi riznymi urovnémi spravy

za nasledek stfedni az velmi vysoky stuper vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %), "vysoka"
(51 —70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).
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Faktory ratingu
Mésto Prostéjov
Vahy Dilci Vahy pro
Zakladni uvérové hodnoceni dilc¢ich faktory  rozvijejici
Bodovaci karta - 2007 Hodnota Body faktort celkem se zemé  Celkem
Faktor 1: Prostfedi pisobnosti
HDP na hlavu (parita kupni sily, USD) 22 689 6 50,0 %
Volatilita HDP (%) 6,7 9 25,0 % 6,00 60,0 % 3,60
Efektivita vlady (Index Svétové banky) 0,99 3 25,0%
Faktor 2: Institucionalni ramec
Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A - vlastni prijmy 15 15 16,7 % 10,01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B - vydaje 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C - vySe dluhu 7,5 7,5 16,6 %
Faktor 3: Finanéni postaveni a vykonnost
Splatky aroki/provozni prijmy (%) 0,0 1 33,3%
Finanéni prebytek (deficit)/celkové prijmy (%) -8,6 12 33,3% 5,33 7,5% 0,40
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 18,1 3 33,3%
Faktor 4: Profil zadluZenosti
Cisty primy a nepfimy dluh/provozni prijmy (%) 17,1 1 50,0 %
Primy dluh splatny do 1 roku/pfimy dluh (%) 14,3 3 25,0 % 5,00 7,5% 0,38
Cisty dluh/provozni pfijmy (%) - 3leta zména 380,9 15 25,0 %
Faktor 5: Faktory spravy a fizeni
Rizeni rozpoctu 1 1 40,0 %
Sprava investic a (vérd 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0% 2,30 7,5% 0,17
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %
Faktor 6: Ekonomicka zakladna
Krajské HDP na hlavu (parita kupni sily, USD) - 17 047 9 100,0 % 9,00 7.5% 0,68
odhad
Celkovy pocet bodl 6
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Ny - ~ r
Priloha I - Financni ukazatele
Mesto Prostejov
2004 % 2005 9% 2006 % 2007 9% 2008 %
v milionech K¢ skut. ° skut. skut. ? skut. skut. °
FINANCNI UKAZATELE
Celkové pfijmy [1] 1091 971 937 1111 1222
Celkové vydaje [2] 994 978 1064 1201 1164
PROVOZNI PRIJMY
Dariové pfijmy 449 46,3 512 60,3 512 59,3 525 53,3 563 52,8
Sdilené dané 369 38,0 411 48,4 417 48,2 430 43,7 463 43,4
Dan z pFijmu fyzickych osob 139 14,3 146 17,3 140 16,2 139 14,1 136 12,7
Dan z pFijmu pravnickych osob 93 9,6 103 12,1 106 12,2 116 11,8 135 12,6
DPH 137 14,2 162 19,1 171 19,7 176 17,9 193 18,1
Vlastni danové prijmy a poplatky 49 5,0 51 6,0 45 5,2 51 5,2 53 5,0
Dan z nemovitosti 17 1,8 17 2,0 12 1,4 15 1,6 14 1,3
Mistni poplatky 32 3,3 33 3,9 32 3,7 36 3,7 39 3,6
Dan z prijmu pravnickych osob za obce 15 1,5 28 3,3 26 3,0 14 1,4 19 1,8
Ostatni danové prijmy 16 1,7 22 2,6 25 2,9 29 3,0 28 2,6
Dotace 431 444 239 28,1 250 28,9 346 351 389 36,5
Nedariové pFijmy 90 9,3 98 11,6 102 11,8 114 11,6 115 10,8
Sluzby 9 0,9 26 3,1 31 3,6 31 3,2 31 3,0
PFijmy z pronajmu 49 5,1 50 5,9 48 5,5 55 5,6 59 5,5
Pfijmy z Groku a finanéniho majetku 15 1,5 9 1,1 8 0,9 8 0,9 6 0,6
Ostatni 17 1,7 12 1,4 16 1,8 19 2,0 19 1,8
Provozni pfijmy celkem 970 100,0 848 100,0 864 100,0 984 100,0 1067 100,0
PROVOZNi VYDAJE
Personalni vydaje 109 14,1 115 17,4 128 17,8 140 17,3 146 16,9
Nakup sluzeb 204 26,5 272 41,2 300 41,7 286 35,3 290 33,5
Poskytnuté dotace 452 58,8 270 40,9 289 40,2 378 46,7 419 48,4
Uroky a ostatni 4 0,6 4 0,5 2 0,3 5 0,7 11 1,3
Provozni vydaje celkem 769 100,0 661 100,0 719 100,0 810 100,0 866  100,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 201 188 145 175 201
Hruby provozni vysledek [3] 201 188 145 174 201
Cisty provozni vysledek [4] 186 188 145 173 200
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2004

2005

Moody’s International Public Finance

2006

2007

2008

0,
v milionech K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
KAPITALOVE PRiJMY
Prodej majetku a majetkovych podild 76 63,1 85 68,9 25 33,6 84 66,3 100 64,2
Investicni dotace 42 35,1 34 27,5 46 63,3 42 32,9 50 31,9
Ostatni 2 1,9 4 3,6 2 3,1 1 0,9 6 3,8
Kapitalové pfijmy celkem 121  100,0 123 100,0 73 100,0 127 100,0 155  100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investice, nakup majetku a majetkovych podili 216 96,1 310 97,8 341 98,8 388 99,1 296 99,2
Investicni dotace 9 3,9 7 2,2 4 1,2 3 0,9 2 0,8
Ostatni 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapitalové vydaje celkem 225 100,0 317 100,0 345 100,0 392 100,0 298  100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -104 -194 -272 -265 -143
FINANCNI DEFICIT/PREBYTEK 97 -7 -127 -90 58
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2004 % 2005 2006 % 2007 9% 2008 %
v milionech K& skut. ° skut. skut. ° skut. skut. °
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI
Prijaté uvéry 0 3 0 0
Splatky jistiny 15 0 0 1 1
Zména zadluzenosti [5] -15 3 -1 -1
SALDO ROZPOCTU [6] 81 -1 -125 91 57
ZUSTATEK FIN. PROSTREDKU ke konci roku 320 319 195 104 160
CELKOVY DLUH
PFimy dluh 0 0,0 6 2,7 8 2,2 7 2,4 6 2,6
NepFimy dluh 104  100,0 196 97,3 352 97,8 285 97,6 228 97,4
z toho dluhy finanéné sobéstacnych
spolecnosti vlastnénjch méstem 104  100,0 196 97,3 171 47,4 124 42,4 89 38,2
dluh MIPROSTAY, a. s. 0 0,0 0 0,0 181 50,4 161 55,2 138 59,2
Celkovy primy a nepfimy dluh 104  100,0 202 100,0 360  100,0 292 100,0 234  100,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 0 0,0 6 2,7 189 52,6 169 57,6 144 61,8
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2004 % 2005 2006 % 2007 2008 %

v milionech K¢ skut. ? skut. skut. ? skut. skut. °
ZAKLADNI UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira rastu celkovych prijma [1] (%) 10,0 -10,9 -3,5 18,5 10,0
Mira ristu celkovych vydaju [2] (%) 2,4 -1,6 8,9 12,9 -3,1
Celkové prijmy na obyvatele v Ké 23122 20 640 19919 23 611 25971
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 21 070 20 780 22 620 25530 24 741
Celkové danové prijmy/celkové prijmy (%) 41,1 52,7 54,6 47,2 46,1
Privjlgte transfery (vC. sdilenych dani)/celkové 77,2 70,4 76,1 736 73,8

prijmy (%)
Celkové poskytnuté dotace/celkové vydaje (%) 46,3 28,4 27,5 31,7 36,2
Fin. deficit/prebytek v % celkovych prijma (%) 8,9 -0,7 -13,6 -8,1 4,7
PROVOZNi ROZPOCET
Bézné prijmy/celkové prijmy (%) 88,9 87,4 92,2 88,6 87,3
Bézné vydaje/celkové vydaje (%) 77,4 67,6 67,6 67,4 74,4
Danové prijmy/provozni prijmy (%) 46,3 60,3 59,3 53,3 52,8
Bezng prijaté t[anvs’f.ery (v€. sdilenych 82,4 76,6 77,1 78,8 79,8

dani)/provozni prijmy (%)
Poplatky za sluzby/provozni prijmy (%) 0,9 3,1 3,6 3,2 3,0
Poskytnuté bézné dotace/provozni vydaje (%) 58,8 40,9 40,2 46,7 48,4
P(r;\)/oz. vysledek bez dluh. sluzby/provoz. pfijmy 20,7 22,1 16,8 17,7 18,9
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 20,7 22,1 16,8 17,7 18,9
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 19,2 22,1 16,8 17,6 18,8
Finanéni deficit/prebytek/provozni prijmy (%) 10,0 -0,8 -14,7 -9,2 5,4
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové prijmy/celkové prijmy (%) 11,1 12,6 7,8 11,4 12,7
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 22,6 32,4 32,4 32,6 25,6
Investi¢ni dotace/kapitalové prijmy (%) 35,1 27,5 63,3 32,9 31,9
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 82,6 59,2 42,0 44,3 67,1
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- B 2004 % 2005 2006 % 2007 2008 %

v milionech K& skut. skut. skut. skut. skut.
ZADLUZENOST
N:19r; rlistu Cistého primého a nepfimého dluhu - B 3326,9 11,0 143
Cisty primy a nepfimy dluh na obyvatele v K& 0 117 4024 3581 3069
Cisty primy a nepfimy dluh/ celkové prijmy (%) 0,0 0,6 20,2 15,2 11,8
Cis,ty primy a nepfimy dluh/hruby provozni 0 0 1 1 1

vysledek (v letech)
Mira rGstu pfimého dluhu (%) -100,0 -- 46,1 -12,5 -14,3
Primy dluh na obyvatele v K¢ 0 117 172 150 129
Primy dluh/ celkové prijmy (%) 0,0 0,6 0,9 0,6 0,5
Primy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 0 0 0 0 0
Splatky urokl/ celkové prijmy (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dluhova sluzba/ celkové prijmy (%) 1,4 0,0 0,0 0,1 0,1

[1] Bez pfijatych uveéri

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach uroki

[4] Po splatkach jistiny a Groki
[5] Prijaté avéry - splétky jistiny

[6] Celkové prijmy - celkové vydaje (véetné tvérd)

Rijen 2009 ® Analyza ® Moody’s International Public Finance - Mésto Prosté&jov




Analyza Moody’s International Public Finance

Mésto Prostéjov

Priloha II - Definice hodnoceni na dlouhodobé narodni
ratingové stupnici

Definice jednotlivych stuprili ratingu jsou uvedeny s modifikatorem ,.nn“ znacicim pfislusnou zemi, v pfipadé
Ceské republiky napfiklad Aaa.cz.

Aaa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Aaa.nn s maximalni schopnosti splacet své zavazky v porovnani
s ostatnimi subjekty v dané zemi.

Aa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Aa.nn s velmi vysokou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

A.nn - Subjekty nebo emise s ratingem A.nn s nadprdmérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

Baa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Baa.nn s primérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dal8imi subjekty v dané zemi.

Ba.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Ba.nn s podprimérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dal8imi subjekty v dané zemi.

B.nn - Subjekty nebo emise sratingem B.nn se slabou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

Caa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Caa.nn jsou spekulativni subjekty s velmi slabou schopnosti splacet
svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

Ca.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Ca.nn jsou velmi spekulativni subjekty s extrémné slabou schopnosti
splacet svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

C.nn - Subjekty nebo emise s ratingem C.nn jsou extrémné spekulativni subjekty s nejslab$i schopnosti
splacet svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

Pozn.: Spole€nost Moody’s vyuziva numerické modifikatory 1, 2 a 3 pro kazdy stuperi vSeobecné ratingoveé
kategorie od Aa po Caa. Modifikator 1 naznaluje, ze zavazek je hodnoceny v horni &asti dané kategorie
ratingu, modifikator 2 vyjadfuje stfedni hodnoceni a modifikator 3 hodnoceni ve spodni &4sti dané kategorie.
Modifikatory zemé pro narodni ratingové stupnice

Modifikatory pouzivané pro oznaceni jednotlivych zemi v narodnich ratingovych stupnicich jsou:

.bo Bolivie

.br Brazilie

.cz Ceska republika
.mx Mexiko

.ru Rusko

.sk Slovensko

.tr Turecko

tw Tchaj-wan

.ua Ukrajina

.uy Uruguay

.za Jizni Afrika
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Souvisejici dokumenty spolec¢nosti Moody’'s

Metodologie
= The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, December 2008 (99025)

= Local and Regional Governments Outside the US, May 2008 (107844)
= National Scale Ratings in the Czech Republic, June 2006 (97818)

Specialni komentar

= Pokles dafiovych piijmu regionélnich a mistnich samosprav v CR pravdépodobné neovlivni souashou
Uroven ratingd, fijen 2009 (120799)

Vyrok o ratingu
= Czech Republic, August 2009

Statisticka ro¢enka
= Non-U.S. Regional and Local Governments, June 2009 (117472)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na prislusny odkaz. VSechny informace jsou aktuaini k datu publikovani prislusné
zpravy, dostupna muze byt i aktualnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pristup ke vsem zpravam.
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UVEROVE RATINGY PREDSTAVUJi SOUCASNY NAZOR MIS [MOODY'S INVESTORS SERVICE] NA MOZNA BUDOUCI RELATIVNI UVEROVA RIZIKA JEDNOTLIVYCH ENTIT,
NA JEJICH UVEROVE ZAVAZKY, PRIPADNE DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. KREDITNI RIZIKO DEFINUJE MIS JAKO PRAVDEPODOBNOST RIZIKA, ZE DANA
ENTITA NEDOSTOJi SVYM SMLUVNIM A FINANCNIM ZAVAZKUM V CASE PREDEPSANEHO PLNENI CI SPLATNOSTI, SPOLU S ODHADEM FINANCNI ZTRATY PRO
PRIPAD DEFAULTU. UVEROVE RATINGY SE NESNAZI HODNOTIT JINA RIZIKA, JAKO NAPR. RIZIKO ZTRATY LIKVIDITY, POHYBU TRZNi HODNOTY CI VOLATILITY CEN.
UVEROVY RATING NENI VYCERPAVAJICI ZPRAVOU O SKUTECNE SOUCASNE NEBO HISTORICKE SITUACI HODNOCENE ENTITY. UVEROVE RATINGY NENAHRAZUJI
INVESTICNI ANI FINANCNi PORADENSTVI A NELZE JE CHAPAT COBY DOPORUCENI KE KOUPI, PRODEJI CI POKRACOVANI V DRZBE URCITEHO CENNEHO PAPIRU.
KREDITNi RATING NEHODNOTI, ZDA TA Cl ONA INVESTICE JE VHODNA PRO NEJAKEHO KONKRETNIHO INVESTORA. MIS ZVEREJNUJE SVA UVEROVA RATINGOVA
HODNOCENI V OCEKAVANI A U VEDOMI, ZE INVESTOR SAM PODROBI VLASTNIMU ZKOUMANI A HODNOCENI TY CENNE PAPIRY, KTERE PRIPADAJI V UVAHU PRO
KOUPI, DRZBU NEBO PRODE..
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DALE PRODAVANA NEBO UCHOVAVANA PRO POZDEJSI POUZITI K TAKOVEMU UCELU JAKYMIKOLIV PROSTREDKY A V JAKEKOLIV PODOBE NEBO ZPUSOBEM.
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